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OCENOVANI V UCETNICTVIi P RI PREMENACH OBCHODNICH
KORPORACI —PRIKLADY Z PRAXE ROZDELOVANIi ODST EPENiM 1

Measurement Base in Financial Accounting and transirmations of
business companies — exampls of de-mergers, spif-&tev anglicky

Hana Voma’kova

1. Podstata océiovani podniku a jeho obchodniho jméni (tj. majetku a zavazki —
dluhi) p¥i operacich s podniky.

Podstata ocemi a tim i gipadna povinnost ipcerni jméni by mela vyplyvat z ¥cné
podstaty procesu spojovani nebo madani podniku — zavodu (pra¥rvéci hromadné). U
operaci s podniky jetdkezita skuténost, Ze jde o operace iymi relativré samostatnymi
ekonomickymi celky, které jsou k podnikatelsk&nnosti vybaveny souborem konkrétnich
poloZzek majetku a jeho zdigjzejména dlul Pro &etnictvi a finadni fizeni je nutné
ocereni podniku-zavodu jako celku i ocami sloZzek majetku a jeho zdtojPro ocemni je
dulezité ufeni momentu uznani existence jednotlivych sloZzeketka a zavazk, dluha.
Obecrt dulezitou podminkou uznani podniku-zavodu i jeho timych polozek majetku a
zavazk je jeho nabyti, pidzeni, koup nezavislou osobou (fyzickou nebo pravnickou) —
nabyvatelem za ekvivalentni hodnotu. Otazkotzen byt, jak je definovana nezavislost
zWastrenych stran, tj. strany nabyvajici — a strany pozpygv. St&i jen formal pravni
nezavislost nebo musime vychéazet z relativehe, ekonomické, vlastnické nezavislosti?

Je-li napiklad faze ve svém é&ném zakladu spojenim podiaiKdle NOZ zavod) do
nastupnické spobmosti v podstat koupi, akvizici mezi nezavislymi spdlestmi a jejich
spoleéniky, tak je zapdtbi uvazovat o oceéni ,kupovaného podniku — zavodu®, jehogmi
na realnou hodnotu, kterd je uskin&nim akvizice potvrzena.

V piipadech, kdy se operace s podniky, zejména vecfpiameny realizuji mezi vyznamn
propojenymi osobami nebo poku#l pperaci s podniky seibec nemini vilastnicka struktura
zWastrenych ekonomickych jednotek, nejsou ve své podstakvizici, ale pouze
reorganizaci. V takovém pipac by k pecerni nen¢lo dochazet, protoze realna hodnota
neni potvrzena nezavislou realizovanou koupi. Tefecny, logicky princip je respektovan
v IFRS (metoda koup resp. metoda aktivizace), nikoliceskych obeah pravnich norméch,
ale i v platnych detnich gedpisech.

Dusledkem jsou # piemenach obchodnich korporaéasto nadhodnocena aktiva i vlastni
kapital v zahajovacich rozvahach nastupnickych oBiofch korporaci.

! Tento ¢lanek byl gipraven za fispeéni prostedki z institucionalni podpory na dlouhodoby kongrp
rozvoj vyzkumu, vyvoje a inovaci na Fakulinanci a detnictvi VSE v Praze v roce 2015.

2 Viz pravni definice podniku — podle nového ¢ahského zakoniku zavodu jakacv hromadné, jako
organizovanému souboru ¢mi (majetku a dluly), které slouzi k podnikateli k podnikatelskénosti.

3 Vom&kova, H., Operace s podniky a @ogani ve finagnim (Eetnictvi, Océovanic. 3, rok 2014, str. 88 —
95.
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Na druhé strahpasobi v &etnictvi grevazujici ocgovaci koncept — océni na bazi skutseé
pofizovaci ceny, ktery i rychlych znéndch cen a zsmach v kupni sile peém a
dlouhodobém pouzivani¢kterych sloZzek majetku i dluhv procesu hospodeni, omezuje
vypovidaci schopnostéatnich informaci a vyvolava obecnou snahliecpréni majetku i
dluhi na aktualni, realnou hodnotu, a to i mimo redlmgcps prodeje a kotpmezi
nezavislymi stranami.

Pti operacich s podniky (zavody) ve fafmiemeén obchodnich korporaci se pakibe stavat,
Ze za witych podminek dochazi kgceiovani i bez objektivni nezavislosti a realného
potvrzeni opravénosti pecertni zejména jednotlivych poloZzek obchodnihoémm tj.
majetku i zavazk, které nize, ale zdaleka nemusi odpovidat procesu zhodnota@va
znehodnocovani z titulu zm v cenové arovni i z titulu zém v kupni sile pefzni jednotky
a miZze tak dochazet k manipulaci &tnimi informacemi.

2. Priklady z praxe z pohledu oc#ovani pfi pieménach rozdlovani obchodni
korporace s odS&penim ¢asti jméni do now vzniklé nastupnické spolénosti

V poslednich cca 10 letech jsotigady rozdleni rozs¢penim, tj. se zanikem rogdvané
spole&nosti, pop. rozctlenim od&penim, tj. bez zanikugwodni z&astréné a rozdlované
spole&nosti velmicastym gipadem operaci s podniky (zavody), i kdyz fornsghnavre jsou
operacemi s obchodnimi korporacemi, v nichz je ekanka jednotka — podnik (zavod)
obsazen. Oamvani, resp. fgcaiovani je realizovano prioritnpodle obecné obchodpravni
Gpravy v zakonu o fiemenach a podle navazujici regulace v zakonwetnictvi, vyhlasSce
500/2002 Sb., v odpovidajicim plathém éan Formalni oprawmost peceiovani
odSgpeného jmini, jeho slozek na realnou hodnotu se stava agycin podminek z pohledu
obecnych tetnich metod pro operace s podniky diskutabilnbbm si piblizime na
nékolika prikladech z praxe.

Piiklad prvni:

Rozdleni obchodni spotmosti EPP a.s. od§ienimcasti jmeni z(tastréné spolénosti za
Ucelem vzniku nové nastupnické spoiesti EPPA a.s. a pokmavani pivodni spolénosti
roz&klené od3tpenim ¢asti jejiho jméni. Davodem bylo vytvéeni SPV pro relativh
samostatny developersky projekt, jehoz vysledkerdebprodej bytovych i nebytovych
jednotek, nebo jejich pronajem.

Zakladem pro realizaci rozkkni obchodni korporace odpenim se vznikem nové
spol&nosti je vyhotoveni projektuipmeny, kterym se navrhnou a po schvaleni stanovi
podminky konkrétnihofjpadu rozdleni obchodni korporace odpeniméasti jmeni podniku
(zavodu), ktery je jadrem dmné obchodni korporace.

Proto pro prvni i dalSiffklady operace rozteni odSépenim se vznikem nové spohsti

dale uvadime tabulku, ve které jsou charakterizpy@ojekty, podle nichz se danéigady
realizovaly.
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PROJEKTY ROZIELENI ODSTEPENIM v prehledu proii piiklady z praxe:

Podstatna ujednani| Odstépeni  jméni | OdStépeni jméni | OdStépeni  jmeéni
projektu rozdéleni | z EPP pro EPPA z KL pro KS z O2 pro CETIN
odStpenim

Projekt dle z. 125/2008 z.¢. 215/2009 Sb. ¢.227/2009 Sb.| 2.303/2014 Sb.
Sb., v platném zmi a

navazg dle z¢. 563/1991

Sb., o @etnictvi a vyhlasky
500/2002 Sh., CUS pro
podnikatele a nebo (IFRS
z roku 2008)

B,

Z(castrena spolénost EPP a.s. KL a.s. 02 a.s.

Nova nastupnicka spaieost | EPPA a.s. KS a.s. CETIN &s.

Rozhodny den dle ZOP neb@OP, § 10, RD ZOP, § 10, RD 3 NOZ § 176 a ZOH

i dle NOZ = 1.1.2009 1.7.2011 8§10, RD=
1.1.2015

Konetnd UZ rozdlované| 31.12.2008 30. 06. 2011 31.12.2014

spole&nosti sestavena dle IFR$

ZR nastupnické i pokeaji{ 1. 1. 2009 1.7.2011 1. 1. 2015

spole&nosti sestavena dle
ceskych pedpisi a
pokraiujici dle
IFRS

Mezitimni UZ 31.7.2009 Nebyla Nebyla

Ocereéni odSEpeného jmini | ZvySeni o Zvyseni o Znalec Deloitte

znalcem - § 254 ZOP (§ 253-95 mil. Ke, | 68 mil. Ke. Advisory S.r.0.

256) znéna hodnoty preceréni pozemk a | Precergni hlavreé | ocenila od&ipené

odSEpeneho jmini nedokoreného DHM. jméni ke  dni

DHM 31.12.2014 na

¢astku 46 900 mil
K& t. o 10240
mil. K¢ = OR
z preceréni pri
pireménach

Prvni vykazani fecerni | Konetna Uz Koneéna UZ Zahajovaci rozvaha

jmeéni nastupnické
spole&nosti CETIN

VySse ZK  —pokréujici | 1 mil. K& 2,1 mil. K& Snizeni ZK  O2

spolenosti snizenim nominalni

hodnoty akci z 87
K¢ a 10 K, u akcie
o NH 870 na NH
100.

ZK snizen
Z27 462 384 874
K¢ na

4 CESKA TELEKOMUNIKACNI INFRASTRUKTURA a.s.
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310220C670 K¢,
tj. o]
24 360 184 204K¢
a pouzito do OKHR
bude 23887 mil
K¢ nebude
vyplaceno.
VAv PC

1 595751801 a
NH
1123512 756 a sSe
rusi a rozdil mez|
nim ve  vysi
472 239 045 fjde
na snizeni EA.

VySe ZK — néstupnické spol. 2 mil¢K 21,9 mil. K 310z 200 67(. K¢
VySe VK — pokréujici| 1,4 mil. K& 36, 9 mil. K 19 710 mil. K
spole&nost

VySe VK — nova nastupnickas3,6 mil. K& 131,4 mil. K OKF 23 887 mil.

spol. EA 6331 mil
RF 6442 mil.
VK 36 660 mil a
OR 10 240 mil.

Urceni vlastnické strukturyStejna, tj. 100 9% Stejnd vlastnicka Stejnd  vlastnicka

pro nastupnickou spairost | akcion& v pavodni i| struktura v oboy struktura v oboy

nastupnické EP a.s.| spol&nostech spole&nostech

Rozckleni rovnongrné ¢&i | Rovnongrné Rovnongrné Rovnongrné

nerovnordrné § 250 odst. 2rozcileni rozcleni rozckleni.

ZOP Snizenim ZK 3§
zrusenim VA
nedojde ke zmrn¢
podili jednotlivych
akcion&u

Vydani novych akcif Ano — 100 % Ano — ve stejnémAno — ve stejném

nastupnickou spotmosti pongru jako u|poméru jako u

odSEpované odSEpované
spole&nosti. spole&nosti.

Predavaci soupisyAno, u aktiv a Ano, u aktiv a Ano, u aktiv a

jednotlivych poloZzek aktiv azavazk s ocegnim | zavazk zavazki

zavazk, zangstnang, | v pavodnich UH i v| s ocegnim v UH i| s ocednim v UH i

uzawenych smluv RH v RH v RH
Vyhotoveni projektu 15. 9. 2009 28.11. 2011 20025
Zverejréni projektu 30. 9. 2009 10.12. 2011 28. 2. 2015
Schvaleni projektu Rozhodnuti jedinéhoVH  spol&nosti| VH spolg&nosti O2
nejvyssim organemakciond&e — NZ ke| KL a.s. ke dni dne 28. 4. 2015
spolenosti dni 6.2.2012

5.11. 2009
Navrh na zapis do OR 5.12. 2009 20. 2. 2012 BQ5B5
Zapis v OR 6. 2.2010 7.3.2012 1.6. 2015
Pravni @innost, tj. i vznik| 6.2.2010 7.3.2012 1.6.301
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nastupnické spobmosti

S &innosti pro prvni &etni a

zdaiovaci obdobi -

z PPO

da| 2010

1. 1. 2009 do 31. 17

.1. 7. 2011 do
31.12. 2012

1.1.2015
31.12.2015

da

Odlozena d&a 20 nebo 19 %

PPO

16 mil. Kje to @i
sazlg 20 % u daa z

12,92 (13) mil. K
Nove
odloZzena da pii
sazlg 19 %

vznikla

1945600000 K

je 19 %, ale v ZR
je 6 526 mil. K

Naplreéni projektu rozdleni odS¢penim prava uznaného zapisem do OR se prokazuje v
Gcetnictvi na bazi souhrnnych informaci, tj. koné (Eetni za¥rky rozdlované spolénosti
navrhu zahajovaci rozvahy nové néastupnické spoli i spolénosti pokr&ujici po

odSEpeni jneni.

Souhrnné finagni a &etni informace v prvnimijkladu nutné pro ignmenu rozdleni
odS&penim jsou zobrazeny v nasledujici tabulcélsipou:

Polozky rozvahy KonUZEPP |ZR EPP ZR EPPA
K 31.12.2008 | odSepeni Z odstpeni
k 1.1.2009 k 1.1.2009
Stala aktiva 551 000 220 000 331 000
DHA - ucetni | 455 000 220 000 235 000
hodnota
Precergni DHA 96 000 - 96 000
Obézna aktiva 110 000 44 000 66 000
Pohledavky 50 000 40 000 10 000
Penize 60 000 4 000 56 000
Y aktiv 661 000 264 000 397 000
Vlastni kapitél 55 000 1400 53 600
Z&kladni kapital 1 000 1 000 2 000
OR z precereni pii | 80 000 0
pifeménach
Rezervni fondy 100 400 5000
HV min. let -18 100 - 46 600
HV bézného obdobi - 8000 - -
Zavazky 605 000 262 600 342 400
Odlozeny daovy | 16 000 - 16 000
zavazek
Kratkodobé zavazky | 95 000 15 000 80 000
Uvéry 495 000 247 600 247 400
Y Pasiv 661 000 264 000 397 000
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V priloze k zahajovacim rozvaham spol@osti EPP a.s. a EPPA a.s. bylo uvedeno:
1. Ocaiovaci rozdil z preceréni pri preménach byl v roce 2009 dle tehdejSiclainich
piedpisi uveden jesE do konané etni zawrky, a to podle konceptu, Ze jeganmstem
nového ocetni majetek, ktery existuje k datu sestaveni Kogeletni zaérky a z ni
piechazi do zahajovaci rozvahy noveé nastupnické &pudé. V tomto pipadt precergni
96 mil. bylo jiz v koneiné etni zawrce rozdéleno na 80 mil. ve vlastnim kapitélu jako
ocaiovaci rozdil z greceréni pri preménach a ve vysi 16 mil. jako odloZzeny dgovy
zavazek.
2. Nové ocetni je ale vztazeno k odftenému jnani, tj. netyka se pokeajici odStpenim
rozcklené spolénosti EPP a.s. Vztahuje se #epzeti majetku a zavatla tim i k vlastnimu
kapitalu nastupnické spaieosti EPPA a.sV projektu ale bylo rozhodnuto, Zeéastka 80
mil. bude rozdélena pro zahajovaci rozvahu tak, Ze:

- ve vySi 26 100 tis. Kje pouzita na uhradu ztrat ratované spolénosti.

- zbyvajicic¢ast je pouzita na vyt¥eni zakladniho kapitalu ve vysi 2 mil.

- narezervniho fondu gastce 5 mil. K

- a46,6 mil K¢ je jako sice nerealizovany zisk zahrnuta do ziskminulych let.
3.V priloze musi byt uvedeno, zeysené oceéni odSt€peneho jmeEni bylo podle projektu
promitnuto ve vySi 53,6 mil. na VK kapital EPPA a.s.,éetrg 26,1 mil. na Uhradu ztrat
minulych let ave vysi 16 mil. K& na odloZeny da@ovy zavazek.
4. Pro VK pokréujici spolenosti zbyly 1,4 mil. K v rozctleni na ZK 1 mil. — éstdva beze
zmeny a rezervni fond 0,4 mil. K
5. Preceréni — zvySeni ocami predaného jrini nastupnické spataosticinilo v ahrnu
96 mil., coz je znalecké oceéni k 31. 12. 2008 pouzité jako odhad zhodnoceni, ke
bude piasobit v nastupnické spolénosti. Zahrnovat tuto hodnotu do zisku minulych let
je mozné vnimat jako velmi problematicke, protozegko sowast zisku minulych by tato
zatim nerealizovana hodnota mohla byt navrzena naozdéleni v podok# dividend.

Poznamka:V dalSich letech dosahla sp&est vynof, které pokryly detni naklady vetns

z precergnych hodnot aktiv a doSlo i vyplaceni dividendyijgnu akcioné ve vysi 24 mil.
K¢&. Riziko tohoto pouziti ocdiovaciho rozdilu z Feceréni pri preménach je v tom, ze
v pripadé, Ze by nebyly realizovany vynosy odpovidajici zvggym nakladaim z titulu

pireceréni aktiv a sowasné doslo k vyplaceni dividend, byly by vyplaceny hodoty, které

nebyly objektivné realizovany a dfive nebo pozdji by spoleénost pocitila, Ze kololth

hospoda‘eni by nebyl dovrSen pitokem pergéz a vyplata dividend by mohla byt realizaci
Lunelovani“ podnikové podstaty nové nastupnické sple¢nosti.

Priklad druhy:

Jde o operaci rozteni odSEpenim jnEni ze spolénosti KL a.s. pro novou nastupnickou
spole&nost KL a.s. @vodem od&ipeni je vymezit novou nastupnickou sgolesti relativi
samostatnowast podniku spotmosti KL a.s. za €elem prodeje prostdnictvim prodeje
akcii premenou vzniklé spolénosti. Hlavni ¢innosti takto vymezen&asti podniku je
prondjem dlouhodobého hmotného majetku, zejmérnmigcych prostedki - stroji.

Podminky pemény vymezené v projektu tohoto rageni odSépenim jsou ve vySe uvedené
tabulce (viz z&tek naiteti strag tohotoclanku).

Souhrnné finatni a &etni informace nutné prorgmenu rozdleni ods¢penim v
uvedeném fikladu dwv& jsou zobrazeny v nasledujici tabulcerisghou:
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Polozky rozvahy KonUZ KL ZR KL po|ZR KS a.s.

k30. 6. 2011 odSepeni z odstpeni

v mil. K¢ k1.7.2011 vmill k1. 7.2011 v mil

K¢ K¢&

Stala aktiva 336 000 96 000 240 000
DHA - ¢etni | 268 000 96 000 172 000
hodnota
Pirecergni DHA 68 000 - 68 000
Obézna aktiva 60 000 60 000 0
Zasoby 2 000 2 000 0
Pohledavky 49 000 49 000 0
Penize 9 000 9 000 0
Casové rozligeni - 0
> aktiv 396 000 156 000 240 000
Vlastni kapital 168 000 36 000 132000
Zakladni kapital 24 000 2100 21 900
Vlastni akcie -
OR z precereni pii | 55 000 - 55 000
pifeménach
OKF - EA - -
Rezervni fondy 8 500 400 8 100
HV min. let 78 500 33400 47 000
HV béZzného obdobi 2 000 100 -
Zavazky 228 000 120 000 108 000
Odlozeny daovy | 13 000 13 000
zavazek
Zavazky 132 000 95 000 37 000
Uvery 83 000 25 000 58 000
Casové rozligeni -
> Pasiv 396 000 156 000 240 000

V priloze k zahajovacim rozvahdm spolmosti KL a.s. a KS a.s. bylo uvedeno:

1. Oceaovaci rozdil z pecergni pri premeénach byl vroce 2011 dle tehdejSickietnich
predpigi uveden je&t do konené Eetni za¥rky, a to podle konceptu, Ze jgepmitem
noveho ocetni majetek, ktery existuje k datu sestaveni Kogeletni zaérky a z ni
piech&dzi do zahajovaci rozvahy nové nastupnické &pudé. V tomto pipadt precerini 68
mil. bylo jiz v kon&né &etni za¥rce rozéleno na 55 mil. K ve vlastnim kapitalu jako
ocaiovaci rozdil a ve vysi 13 mil. &jako odloZeny d&ovy zavazek.

2. Nové ocetni je ale vztazeno k odftenému jnani, tj. netyka se pokeajici odStpenim
rozcklené spolénosti KL a.s. Vztahuje se Kevzeti majetku a zavaizka tim i k vliastnimu
kapitalu nastupnické spdleosti KS a.s. V projektu ale bylo rozhodnuto, ¢astka 55 mil.
bude pro zahajovaci rozvahu zachovana tak, Ze penZita do jinych sloZzek vlastniho
kapitadlu. V zahajovaci rozvazeustaly zachovany polozky vlastniho kapitalu, které
odpovidaji fivodni struktile po odétu polozek zachovanych dle projektu pro vlastniitéhp
pokraiujici odSEépenim rozdlené spolénosti.
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3. V piiloze musi byt uvedeno, ze zvySeni agcenodSépeného jrani bylo podle projektu
promitnuto ve vysi 55 mil. na VK kapital KS a.s.yavysi 13 mil. K na odloZeny dsvy
zavazek.

4. Pro VK pokrédujici spol€nosti zbyly 2,1 mil. K v rozdleni na ZK, rezervni fond 0,1 mil.
K¢, byla ponechan&ast zisku minulych obdobi i ziskwiného roku.

5. Precerni — zvySeni ocami predaného jréni nastupnické spataosti ¢inilo v ihrnu 68
mil., coZ je znalecké oceni k 30. 6. 2011 pouzité jako odhad zhodnocenigkieide fisobit
v nastupnické spotaosti.

Ucetni zavrka za prvnifadné obdobi od rozhodného dne &péhi tj. k 31. 12. 2012
vykazuje zisk BZného obdobi ve vysi 18,7 mil.cKLze uvaZovat tak, Zze dosazenim zisku
Zz vynosi a naklad z pouziti gecergnych aktiv potvrzuje&ast z odhaduipceréni na realnou
hodnotu. Za rok 2013 je pak vykazovan vysledek bdageni 19,5 mil. K. MazZe byt ale
jest jina uvaha, Ze o ziskébného obdobi se zaslouzila jitgnnost nezinnost, k niz jsou
uzivana peceréna aktiva.

K 1. 1. 2015 je zvi@jren projekt dalSiho od&beni jneni ze spolénosti KL a.s. pi zachovani
stejné vlastnické struktury i Wipac€ odSEpenim vzniklé spolmosti PRO a.s. Ve
zveejréném projektu je p&itdno se zvySenim hodnoty ogf$tného jmini, a to o¢astku dle
znaleckého posudku v celkowgstce 98 mil. | toto zatim odhadnuté as@nmozného
zhodnoceni od&peného jmini ma spiSe vyznam z hlediska aktualizace &uena reélnou
hodnotu, které je svelkou prajgbdobnosti gekdvano. Objektivizace nového oéenh
Z titulu obecné &etni metody koup negrichazi v ivahu, nelvopri stejné vlastnické strukie
neni mozné nahliZzet na og3hi jako na koupi.

Priklad teti:

Jde o operaci rozteni odS¢penim jméni ze spolénosti O2 Czech Republic a.s. pro novou
nastupnickou spodmostCeskou telekomunikai infrastrukturu, a.s. (CETIN a.s.)afodem
odSEpeni je vymezit novou nastupnickou sgolesti relative samostatnowast podniku
spol&nosti O2 CZ Republic a.s. z&alem vykupu akcii minoritnich akciofig kteri k 28. 4.
2015 pedstavuji 15,4 % hlasovacich prav a zajistit radhoin hospod&eni a obnovu
technologii pevné \ejné telekomunikéni sit€, fyzické infrastruktury mobilni uejné
komunika&ni sit a datova centra. Zabezjgmi obnovy a vyvoje telekomunika
infrastruktury.

Podminky pemény vymezené v projektu tohoto rageni odSépenim jsou ve vySe uvedené
tabulce.

Souhrnny pohled na proces reélhi odSépeni davaji informace koteé (Eetni zavrky a
dvou zahajovacich rozvah nastupnickych spodsti. Jako v fedeslych dvouifjpadech jde o
verejné informace dosazitelné z obchodniho fiyst Tyto informace ukazuji vstupni
finan¢ni situace a vystupni finani situaci po zapsanitemény do obchodniho rejsku.
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Polozky rozvahy KonUZ 02 ZR 02 pol ZR CETIN a.s.
k31. 12.2014 odsgpeni z odstpeni
v mil. K¢ k1.1.2015 vmil| k1.1.2015 v mil.
K¢ K¢
Stala aktiva 64 802 23 492 55 602
DNaHaFA - uetni| 64 802 16 721 45 362
hodnota
Precergni DNaHAFA - 10 240
ObéZna aktiva 10 422 8 801 1 866
Zasoby 377 350 284
Pohledavky 6 836 5294 1530
Penize 3209 3157 52
Casové rozlideni 81
Y aktiv 75 224 32293 57 549
Vlastni kapitél 56 370 19710 46 900
Z&kladni kapitél 27 461 3102 3102
Vlastni akcie -1 596
OR z precereni pii - 0
pifeménach
OKF - EA 19 349 11 894 43 798
Rezervni fondy - 8
HV min. let 11 156 4 706
HV bézného obdobi -
Zavazky 18 854 12 583 10 198
Odlozeny daovy | 2 149 3 000 6 526
zavazek
Zavazky 16 705 9583 3854
Uvéry - - 0
Casové rozliseni -
Y Pasiv 75 224 32 293 57 549

V priloze k zahajovacim rozvaham spolmosti O2 a.s. a CETIN a.s. bylo uvedeno:

1. Oceaiovaci rozdil z pecerni pii preménach v roce 2015 dle pravni Upravy ve vyhlasSce 500
od roku 2013 nedovoluje jizipcerni odsEépeného jmini promitnout pimo do konéné
Gcetni za¢rky. Davodem je mySlenka ovlivima obecnou ¢etni metodou koufy Ze i vznik
nove spolénosti od&tpenim z roz8lované obchodni korporace je v podstedupi, Ze reaka
oceréna hodnota od§beného jrini je pro akcioné ekvivalenci, protihodnotou zégvedené
jméni z roza&lované spolénosti do nastupnické spaleosti. Nastupnicka spaleost a jeji
akciondi jsou tim vnimani jako nabyvateléideergné jmeni je nabyvaci cenou v nastupnické
spole&nosti.

2. Znalec ocenil nabyvané ¢mi spol€nosti CETIN nacastku 46 900 mil. K coZ obsahu
zvysSeni oproti pvodnimu @etnimu oceéni ve spolénosti O2 zvySeni ¢astku 10 240 mil.
K¢.

3. Nové ocedni je ale vztazeno k odftenému jmini nabytému no¥ vzniklou spolénosti.

V projektu bylo rozhodnuto, Ze tatdstka bude zahrnuta celd do rozvahoveé polozky @stat
kapitdlové fondy a zvysi tak tuto polozku z 36 680. na 43 798 mil. K. V zahajovaci
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rozvaze neistaly zachovany polozky vlastniho kapitalu, ktedpavidaji mivodni struktie
po odeétu poloZzek zachovanych dle projektu pro vilastniitéppokraiujici odSEpenim
rozcilené spolénosti.

4. Castka odpovidajici otievacimu rozdilu zigcerni pri pteménach musi byt evidovana
podrozvahou, protoZe budéegdstavovat dlouhodobou hodnotu a kazdoEqri sestavovani
faddné detni za¢rky bude korigovana a bude fungovat jako zakladma gktualiz&ni
vypocet odloZzené dan

5. Pro VK pokréujici spol€nosti by ngl byt v priloze vys¥tlen proces snizeni zékladniho
kapitalu rozdlované spolénosti, zruSeni vlastnich akcii a stanoveni zaklaahkiapitalu na
akcie, jejich nominalni hodnota byla vyr&znizena z 87 Kna akcii na 10 Kna akcii. Dale
by me¢l byt zdivodnén proces pevodu hodnoty ze snizeni ZK a ze zruSeni VA do
kapitadlovych fond, tj. do ostatnich kapitalovych fofich do sniZeni emisniho azia z titulu
zruSeni vlastnich akcii.

6. Z rozhodnuti v projektu byla roddvané spolénosti ponechanaast realizovanych zisk

Z minulych let.

Z prilohy by melo byt Zejmé, Ze sice odftenim vznikla nastupnickd spotest gevzetim
now ocergného jnéni ziskala hodnotu zvySenou o 10 240 000 080 Tkchto 10,24 miliard
je vokamziku ocefni redlnych, ale z pohledu budoucnosti, kterémuowitfd navrh
zahajovaci rozvahy je to vice nebo mdaesny odhad. Je to v podstgesSe€ nerealizovany
zisk, nastupnickd spairost nema ktomu protihodnotu v aktivech, protoZecerna
dlouhodoba aktiva zatim neprosSla celym kaélodm, tj. nebyly ziskany pénni ekvivalenty.
Pouziti océovaciho rozdilu do ostatnich kapitalovych féonadiraziuje pra¢ tuto
skute&nost.

Podivame-li se na wetnictvi €chto ti pripad realizované fecereni, predstavuje v souhrnu
o 10,5 mld. K, kterd se jestpied realnou objektivizaci promitla d@&eainictvi €chto &
obchodnich korporaci.

3. Zawr

Existuje mnoho dalSichtipadi rozcleni odSépenim i tzv. vlastnicky rovnoré&rném
rozc&leni, tj. Ze vsSichni spotmici spolé€nosti rozalované odsipenim Zstavaji v této
spol&nosti a zarovie ve stejném poiru se stavaji spataiky nové nastupnické spdleosti
vzniklé na bazi od8peného jnani.

Precaiovani od&tpeného jmini pro no¥ vzniklou nastupnickou spaleost je jednoznané
stanoveno zakonem dgmenach a potvrzeno zakonem &etnictvi a vyhlaskou 500. Platna
obchodrpravni norma — zakon agamenach i navazujici detni gredpisy pozZaduji igceréni
odS€peneho jmini na realnou hodnotu. KeSi @ tom podstatnou skutaost, tj. Ze rozéleni

i odS€penim @i zachovani stejné vlastnické struktury v dazniklé nastupnické spalposti

a pavodni roz@lované spolénosti je svou Wcnou podstatou pouhou formal@& pravni
reorganizaci jméni, které je vlastnictvim stejnych osob a ve stejm@ poméru pred
odStpenim i po odSEpeni.

Z hlediska koncefiit obecnych tetnich metod pro operace s podniky (zavody), vaigh
preferovan koncept metody kaypmetody akvizice pro operace mezi nezavislyminstnai,
rozdleni obchodnich korporacitipreorganizaci #n¢ neodpovida koncept@dhto metod.
Vécre tam neplati princip koupa prodeje. Z toho vyplyva z&v Ze Fecergni na reélnou
hodnotu pi pieménach (a to nejeniprozckleni odS¢penim), které jsou jen reorganizacemi,
neni divod pro noveé oa@vani jmeni pro no¥ vzniklou nastupnickou obchodni korporaci.
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Protoze zakon oifpmeénach toto pecaiovani dovoluje a u kapitalovych spéhesti pozaduje,
hledd se dvod pro toto peceiovani. Lze ho sp#dvat v nadazovani formal&é pravni

odcklenosti, samostatnosti obchodnich korporaci, ktéirgremenach vznikaiji.

Precaiovani z @etniho pohledu Ize pak vnimat jako snaliiblZit se v &etnictvi readlnym

hodnotam, které vychazeji z vyvoje cenovych hladine znmeén v kupni sile petZnich

jednotek. V takovych ifpadech povolené&i pozadované ieceiovani gedjimané do
budoucna je odhadem, ktery sé& pospod&eni nastupnické spaieosti bul’ oswdci a

dosazenym ziskem ekonomicky potvrdi nebo naopakahingnou ztratou vyvrati.
V piipadech, kdy se nepotvrdi, mohou byetini informace nespravné neumyslale také
zamerné. Je tim tvéen prostor pro manipulaci sétnictvim, kterd rdze napoméhat i
podvodnému jednani.

Abstrakt:

Obecna obchodnpravni a také &etni pravni Gprava €R v regulaci operaci s podniky &y
piedpoklada vlastnickou nezavislostéagdtrenych jednotek. Vyslowh ngesSi situace, i
kterych podniky ztasténé na procesech spojovani i rélodani nejsou nezavislé.
Vysledkem je, Ze pro transakce s nezavislymi i pjamymi osobami jsou aplikovana stejna
pravidla, a to i v oblasti ogevani ve finatnim etnictvi. Dochazi k fgcaiovani majetku a
dluha i v pfipadech reorganizaci. D@etnictvi se¢asto i na delSi obdobi dostavaji fiktivni
hodnoty.

Kli ¢ova slova: podnik (zavod), obchodni korporace, pravni formné podstata, oceni
podniku, ¢ista aktiva, pemeny korporaci, rozéleni ods¢penim, rozhodny
den, projekt peneny, kon€na &etni za¥rka, zahajovaci rozvaha
nastupnické spobaosti.

Summary:

General business law and accounting legislatiothenCzech Republic in the regulation of
transaction with companies in silence assumes @hierindependence of the units. It
explicity does not solve situation of enterpriseisiocn are part of the process of joining,
spliting, or a combination of these processes ateimdependent, on the other hand are
largely under common control. The result is thahlibe independent enterprises transactions
and business ownership transactions linked to déingesrules, even in valuation in financial
accounting. | many cases exists the revaluatioassets and debts as well as in cases of
reorganization. In the Accounfing newly connecteddstributed enterpises gets fictitious
values or witch no factual basis.

Key words: Business, Business corporation, Law form incaaporbody, Measurement
base, Measurement of business (enterprises), dsttsa Tramsfomations
corporations Closing balance sheet, Opening balaheet.

JEL klasifikace: M41

Pouzita literatura:
[1] Z&kon¢. 89/2012 Sb., atansky zakonik
[2] Zakong¢. 125/2008 Sh., ofpmenach obchodnich spaleosti a druzstev —
obchodnich korporacich
[3] Zakon¢. 563/1991 Sh., odétnictvi v plathném zni

187



VIRT — Vzdelavacie zariadenie EUBA 2015  Uctovnictvo a auditorstvo v procese svetovej harndmigz

[4] VyhlaSka 500/2002 Sh., kterou se prosjadcktera ustanoveni zakona 563/1991 Sb.,
o Wetnictvi pro @etni jednotky, které jsou podnikateli¢tajicimi v sousta¥
podvojného Getnictvi v planém zini

[5] Cesky finarni a &etnicasopis, rok 2011, 2012, 2013, 2014

[6] Oceiovani, Nakladatelstvi Oeconomica, VSE v Praz&iio2014

[7] Sbirky listin vybranych obchodnich korporacolvchodnim rejstku (notdskeé zapisy,
projekty rozéleni odSEpenim, posudky znalce — ocem jmeni, kon€né &etni
zawrky, zahajovaci rozvahy k rozhodnému dni.

Kontakt:

Hana Vomékova, prof. Ing. CSc., katedra finariho &etnictvi a auditingu VSE v Praze,
nam. W. Churchilla 4, Praha 3, €S130 00, mail: vomackov@vse.cz

188



